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0. INTRODUCCION

El objetivo de este documento es cumplir con las obligaciones de informacion al mercado
descritas en la Norma 109 y siguientes de la Circular 3/2008 de Banco de Espafia sobre

la determinacion y control de los recursos propios minimos.

Dicha Circular constituye el desarrollo final en el ambito de las entidades financieras de
la legislacion sobre recursos propios y supervision. El nuevo enfoque pretende que los
requerimientos regulatorios de recursos propios sean mas sensibles a los riesgos que

realmente asumen las entidades en su actividad.

De acuerdo con el denominado Pilar Il del Acuerdo de Capitales de Basilea Il, la nueva
regulacion de solvencia incluye determinadas obligaciones de informacién al mercado y
que constituyen el objeto del presente documento denominado “Informacién con
relevancia prudencial”, cuyo propésito es normalizar y favorecer la divulgacién de la
informacion relevante. Esta se centra en los aspectos que la Direccién de la Caja
considera claves para la adecuada comprensién del perfil de negocio que desarrolla, su

exposicién y su modelo de gestién del riesgo.

El Consejo Rector de la Caja en su reunion celebrada el 27 de marzo de 2009 aprob¢ la
politica formal de elaboracién, aprobacién y divulgacion del presente documento. Dicha
politica establece que con periodicidad anual el Departamento de Riesgos bajo la
supervision de la Subdireccion General de la Caja elaborara el Informe con relevancia

prudencial el cual sera aprobado por la Comisién Ejecutiva.

La informacién contenida en el mismo se refiere a las cuentas anuales del ejercicio 2008,
pudiéndose consultar en la web de la Caja www.credit.es. La informaciéon que no se
encuentra cubierta por la auditoria de cuentas anuales ha sido verificada con caracter

previo a su publicacion por el Comité de Auditoria de la Caja.
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1. REQUERIMIENTOS GENERALES DE INFORMACION

1.1. ENTIDAD

Credit Valencia Caixa Rural CCV (en adelante, Credit o la Caja) es una entidad de
derecho privado sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias

operantes en Espafia.

Se constituy6 el 15 de marzo de 2001 y se encuentra inscrita en el Registro Especial de
Bancos y Banqueros con el numero 3188. Esta participada por veintisiete cooperativas y
para el desarrollo de su actividad dispone de treinta y cuatro oficinas situadas en la

provincia de Valencia y Alicante.

La Entidad esta integrada en el Fondo de Garantia de Depésitos (creado por el Real
Decreto Ley 18/1982, de 24 de septiembre).

1.2. AMBITO DE APLICACION

Crédit es una entidad individual y no esta integrada en ningin grupo o subgrupo
consolidable ni tiene participaciones relevantes en ninguna de las entidades
contempladas en la Norma Segunda del Capitulo Primero de la Circular 3/2008 relativa a

“Grupo y subgrupo consolidable de entidad de crédito”.

Las cifras que se acompafan en este documento reflejan la situacién a 31 de diciembre
de 2008 de conformidad con lo establecido, entre otras normas, por la Directiva
Comunitaria 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006,
sobre adecuacién del capital de las empresas de servicios de inversidn y las entidades
de crédito; la Ley 36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985,
de 25 de mayo, de coeficiente de inversién, recursos propios y obligaciones de
informacién de los intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero; asi
como por la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo, sobre determinacion y

control de los recursos propios minimos.
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1.3. GESTION DEL RIESGO

1.3.1. ESTRATEGIA Y PRINCIPIOS DE GESTION DEL RIESGO

El ejercicio 2008 ha puesto de manifiesto la importancia capital que tiene para las
entidades financieras la adecuada gestién de sus riesgos. Para Crédit, la calidad en la
gestion del riesgo constituye una de sus sefas de identidad y un &mbito prioritario de
actuacion, tratandose de un elemento diferenciador de su gestion que, gracias a la
combinacion de unas politicas prudentes y el uso de metodologias y procedimientos
adecuados a su estructura organizativa, permiten la obtencién recurrente y saneada de

resultados asi como gozar de una holgada posicidn de solvencia.

Las turbulencias que estan afectando a los mercados financieros desde julio de 2007
han puesto a prueba la efectividad de las politicas de gestion de riesgos. La aplicacion
de estas politicas se ha traducido en una exposicion muy limitada al tipo de instrumentos,
exposiciones y operativas mas afectados por la crisis financiera en curso, habiéndose

extremado la gestion de la liquidez sin perjuicio de la buena situacion de la Entidad.

Los principios que rigen la gestion de riesgos pueden resumirse del siguiente modo:

. Perfil de riesgo adecuado a los objetivos estratégicos, entre los que se encuentra

un elevado nivel de solvencia.
. Implicacion de la Alta Direccién.

. Segregacion de funciones adecuada a la estructura de la Caja, que garantiza la
funcién de control y gestion integral de los riesgos en relacion con las areas

generadoras de ellos.

. Politica de atribuciones y mecanismos de control estructurados y adecuados a las
distintas fases de los circuitos de riesgos, asegurando de este modo una gestion
adecuada del riesgo y un perfil acorde a los parametros definidos por el Consejo
Rector y la Alta Direccion.

. Utilizacién de sistemas adecuados de identificacién, medicién, control y
seguimiento de los riesgos.

. Politicas y procedimientos de reduccién de riesgos mediante el uso de técnicas de

mitigacion.
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1.3.2.

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA Y FUNCION DE GESTION DEL RIESGO

ORGANIGRAMA ORGANICO

CONSEJO RECTOR

El Consejo Rector es el 6rgano supremo de representacion, gobierno y gestion de
la Caja, para lo cual mantienen reuniones mensuales. Esta investido de las mas
amplias facultades para la administracién de la misma, a excepcion de las

atribuidas con caracter exclusivo a la Asamblea General.

El Consejo Rector tiene encomendada la funcién general de supervision de

acuerdo con el Art. 5 de su Reglamento, cuyo contenido es el siguiente:

. Salvo en las materias reservadas a la competencia de la Asamblea General,

el Consejo Rector es el maximo 6rgano de decisién de la Entidad.

= La politica del Consejo es delegar la gestién ordinaria de la entidad en los
6rganos ejecutivos y en el equipo de direccion y concentrar su actividad en
la funcién general de supervisién.

. No podran ser objeto de delegacién aquellas facultades legal o
institucionalmente reservadas al conocimiento directo del Consejo ni
aquellas otras necesarias para un responsable ejercicio de la funcion
general de supervision. A estos Ultimos efectos, el Consejo se obliga, en
particular, a ejercer directamente las responsabilidades siguientes:

Aprobacién de las estrategias generales de la sociedad.

Nombramiento, retribucién y, en su caso, destitucién de los mas altos directivos de
la sociedad.

Aprobacién de la politica en materia de crédito a las cooperativas socias.
Control de la actividad de gestién y evaluacién de los directivos.

Identificacién de los principales riesgos de la sociedad, en especial los riesgos que
procedan de operaciones con socios, e implantacion y seguimiento de los
sistemas de control interno y de informacién adecuados.

Determinacion de la politica de informacion y comunicacién con los socios, los

mercados y la opinién publica.
Y en general, las grandes operaciones de la entidad.

Las especificamente previstas en este Reglamento.
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Sin perjuicio de la facultad que le asiste para constituir comisiones delegadas por areas
especificas de actividad, el Consejo constituird en todo caso una Comisién Ejecutiva con

facultades decisorias generales y un Comité de Auditoria.

Con caracter trimestral y a instancias del Consejo Rector con el propésito de favorecer la
transparencia de la gestién de la Caja, se celebra una sesién informativa con los todos

los Presidentes de las cooperativas socias acerca de la evolucion de la entidad.

" COMISION EJECUTIVA

La Comisién Ejecutiva, como érgano delegado del Consejo Rector, esta
compuesta por el Presidente del Consejo y tres consejeros y celebra sus sesiones

ordinarias con periodicidad semanal.

En la Comision estan participando los miembros de la alta direccién, de acuerdo
con las buenas practicas de gobierno corporativo segun el Cédigo Unificado de
Buen Gobierno, y confirmando que “la mutua confianza y la leal colaboracion entre
el Consejo y la alta direccion seran siempre de inestimable valor para el adecuado
gobierno de la sociedad”. Es voluntad del Consejo que, sin perjuicio de la plena
capacidad y autonomia de esta Comisiébn para adoptar por si sola las
deliberaciones, acuerdos y decisiones que le competen, de forma general sean
convocados a las reuniones de la Comisién Ejecutiva los miembros de la alta

direccién.

La delegacién permanente de facultades por parte del Consejo a favor de la
Comision Ejecutiva comprende todas las facultades del Consejo, salvo las que
legal o institucionalmente sean indelegables o las que no puedan ser delegadas
por virtud de lo dispuesto en el Reglamento del Consejo Rector. La Comisién
Ejecutiva ha de informar al Consejo de los asuntos tratados y de las decisiones
adoptadas en sus sesiones y en aquellos casos en que, a juicio del Presidente o
de tres miembros de la Comisidon Ejecutiva, la importancia del asunto asi lo
aconsejara, los acuerdos adoptados por la Comisién se someteran a ratificacion

del pleno del Consejo.

= COMITE DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

El Comité de Auditoria y Cumplimiento estara formado por tres consejeros
designados por el Consejo, que no tengan funciones ejecutivas. Asiste a las
reuniones, sin voto, el director de Auditoria Interna. Asimismo, a peticién del

Comité, podran asistir los miembros de la alta direccién de la caja.
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Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo y los establecidos en su
propio reglamento, el Comité tendra la responsabilidad basica de comprobar la
adecuacion e integridad de los sistemas internos de control y revisar la
designacion y sustitucién de sus responsables; asi como examinar el cumplimiento

de de las reglas de gobierno de la entidad.

= COMITES TECNICOS

Complementariamente, la Caja cuenta con los siguientes Comités Técnicos que
desarrollan funciones de gestién y control de riesgos. Dichas funciones, asi como las
politicas y criterios de gestion de los riesgos que controlan, estan documentados en sus

respectivos manuales aprobados por el Consejo:

. COMITE DE DIRECCION

Es el maximo érgano colegiado ejecutivo de la sociedad y asistira al Director

General en todos los asuntos propios de la gestion de la Entidad.

Le corresponden, ademas, los siguientes cometidos especificos:

. Elaborar los presupuestos y objetivos del ejercicio, que seran sometidos al

Consejo Rector para su aprobacion.

. Aprobar los nuevos productos y servicios que se proyecte ofertar a los
clientes.

. Recibir y resolver las iniciativas y propuestas planteadas por las Comisiones
Territoriales.

. Mantener un seguimiento y control continuados del riesgo de crédito de la

entidad e informar al Consejo Rector sobre la situacién global del riesgo y
sobre las decisiones adoptadas ante situaciones concretas relevantes.
Especialmente se responsabiliza del cumplimiento de la politica de crédito

definida por el Consejo Rector.

= Analizar el balance y la cuenta de resultados de la entidad a partir de la
informacioén elaborada por Control de Gestion y proponer, en su caso, las

actuaciones necesarias.
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" COMITE DE ACTIVOS Y PASIVOS

Corresponde a este Comité la gestion financiera de la Caja, actividad encauzada a
gestionar de la estructura global del balance, valorando la exposicién de la Entidad
a los riesgos de interés y liquidez y su posicion de mercado, con plena capacidad
para adoptar las decisiones que requiera el logro de los distintos objetivos fijados
por la Caja. A las reuniones del Comité asiste un representante del Banco
Cooperativo Espafiol, a fin de presentar los informes elaborados por el Servicio de
Gestién de Activos y Pasivos.

Sus principales funciones se refieren a:
. Analisis y diagnéstico del entorno econémico presente y perspectivas de
evolucioén futura;

. Estudio de la evolucién global del balance, medicién de los riesgos de

interés y liquidez existentes y simulacion de diferentes escenarios futuros;

. Definicién de las politicas de activo y pasivo a desarrollar, decidiendo los

volumenes globales y las condiciones, tipos, y plazos de las operaciones;

= Gestion de los excedentes de tesoreria, y la adquisicion de activos
financieros, decidiendo el alcance y limites del nivel operativo que se delega
en cada momento en el responsable de Gestion Financiera.

. Determinacion de las acciones a desarrollar para corregir las situaciones de

riesgo no deseadas.

. Realizar un seguimiento y control efectivo de las decisiones adoptadas.

. COMITE DE RIESGOS

Corresponde a este Comité:

. La resolucion de las operaciones de crédito que, por su importe, plazo u
otras caracteristicas, excedan la capacidad de autorizacién de las secciones
territoriales y sus Comisiones Territoriales, asi como el analisis de las

operaciones cuya resolucién corresponda al Consejo Rector.

. Tendra, ademas, las mas amplias funciones para garantizar el control de la
inversion crediticia realizada, el seguimiento del riesgo vivo y el control de la
morosidad, y el planteamiento y revisién de las politicas de riesgo de la
entidad.
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. COMITE DE INFORMACION

Determina los flujos de informacién entre los distintos departamentos y areas de la
Entidad y, en consecuencia, los desarrollos informaticos que debe realizar
Sistemas y Programacion, y asegura la coordinacién entre el presupuesto y
seguimiento de la Caja con la objetivacién y seguimiento de la red de oficinas,
estableciendo las pautas de trabajo para coordinar de la forma mas eficiente la
informacién a obtener para el desarrollo de las respectivas responsabilidades por
los departamentos de contabilidad y control de gestién, asi como asegurar la

coherencia entre la informacion gestionada por ambas unidades.

A esta estructura de Comités cabe anadir la existencia de una unidad de Gestion

Integral del Riesgo entre cuyas responsabilidades figuran:

. Asegurar una visidn consolidada e integral de los distintos riesgos asumidos por la
Entidad.
. Definir el marco de gestién, integrando toda la informacion de riesgos de la

Entidad (crédito, mercado, operacional y estructural de balance) para dotar a los

organos de direccion de la informacién global de riesgos de la Entidad.

. Desarrollar los trabajos necesarios para definir e implantar las politicas, procesos y

metodologias de control integral del riesgo.

. Fomentar la cultura corporativa de gestiébn de riesgos y la utilizacién de

metodologia y herramientas que mejoren dicha gestién por las diferentes &reas.

. Coordinar el proceso de autoevaluacion del capital y generar los informes que
integren los diferentes riesgos, en particular, el Informe de Autoevaluacion del

Capital.

= Controlar la gestiéon del riesgo de crédito y la implantacion de los modelos de

scoring y rating.

Esta unidad es independiente de las &reas generadoras de los riesgos, de modo que se
garantice la objetividad de los criterios de valoracién y la ausencia de distorsiones en los

mismos provocadas por consideraciones comerciales.

1.3.3. PERFIL GLOBAL DE RIESGOS

De conformidad con los principios y la estrategia definida, y tras un analisis

individualizado de cada uno de los riesgos significativos: crédito, liquidez, mercado,
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interés, operacional y otros riesgos (estratégico, negocio y de reputacion), se valora que
el perfil global de riesgos de la Caja es medio-bajo. Cabe destacar una notable fortaleza
de los ratios de capital y una exposicion reducida al riesgo, derivada principalmente de

su actuacion en la banca minorista y una soélida posicion de liquidez.

No obstante la valoracion del perfil de riesgo global como medio-bajo estd muy
influenciada por la excepcional coyuntura econdmica general y en particular por la
situacién del sector financiero. Esta inusitada incertidumbre, bajo un prisma de
prudencia, recomienda reforzar las medidas de gestion preventivas, siendo la primera de
ellas determinar que el perfil de riesgo es de este nivel para asi adaptar las politicas y

criterios de gestion a este complicado entorno.
La comparacién entre los consumos de capital del Pilar | en funcién del riesgo y los

recursos propios computables muestran una situacion confortable al cierre del ejercicio,

como reflejan los ratios de capital (medidos en base regulatoria):

Distribucion consumo de capital y recursos propios computables

14,00% -
12,00% -
10,00% - 3,10%
8.00% 1
6,00% |
4,00%
2,00% -
0,00%
Consumo capital Recursos propios computables

‘I:l Riesgo de crédito B Riesgo operacional @ Tier 1 B Tier 2

1.3.4. GESTION DEL RIESGO DE CREDITO

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Entidad en el caso de que un
cliente o alguna contraparte incumpliesen sus obligaciones contractuales de pago,
constituyendo un riesgo relevante. Este riesgo incluye el riesgo de contraparte, el riesgo
de concentracion, el riesgo residual derivado de la utilizacién de técnicas de mitigacién y

el riesgo de liquidacién o entrega.
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En el apartado 4 del presente documento se recogen las principales magnitudes a 31 de
diciembre de 2008 del riesgo de crédito atendiendo primordialmente a la normativa de
recursos propios. A continuacién se muestran las cifras mas representativas desde el

punto de vista contable:

PRINCIPALES INDICADORES DEL RIESGO DE CREDITO

Porcentaje de la cartera con sector publico y / o garantias reales 57,40%
Ratio de morosidad de la cartera crediticia 3,47%
Ratio de cobertura de dudosos 67,54%

La normativa contable en vigor (Circular 4/2004 de Banco de Espana) clasifica los
instrumentos de deuda y de inversion crediticia en diferentes categorias en funcién de la
morosidad y/o del riesgo existente: normal, subestandar, dudoso y moroso.
Adicionalmente, atendiendo a la tipologia de operaciones, contrapartes y garantias, se
distinguen distintas subcategorias: sin riesgo apreciable (sector publico, entidades de
crédito, garantia dineraria), riesgo bajo (bonos de titulizaciéon hipotecarios ordinarios,
exposiciones con empresas de elevada calificacion crediticia y operaciones con garantia
hipotecaria sobre viviendas acabadas cuyo riesgo vivo sea inferior al 80% del valor de
tasacién), riesgo medio — bajo (resto de financiacién con garantias reales), riesgo medio
(riesgo con residentes en Espafia o en paises OCDE que no se clasifique en otra
subcategoria), riesgo medio-alto (financiacion al consumo y paises no OCDE) y riesgo
alto (tarjetas, excedidos y descubiertos).

Cartera crediticia por clases de riesgo

16%

24%

35%
19%

O Sin riesgo apreciable O Riesgo bajo O Riesgo medio-bajo O Riesgo medio

B Riesgo medio-alto O Riesgo alto B Otros (riesgo-paks)

Atendiendo a la citada clasificacién, a 31 de diciembre de 2008 el 51% del riesgo de

crédito corresponde a las categorias de riesgo bajo y sin riesgo apreciable, porcentaje
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gue se eleva hasta el 70% incluyendo el denominado riesgo medio - bajo. Ello obedece a
la composicion de la cartera, un 58% de la cual corresponde a exposiciones con el sector

publico y/o con garantias reales:

Distribucion riesgo de crédito por garantias

0 25%

0 58%
017%

‘ O Cartera hipotecaria O Otras garantias reales @ Sector pibico O Garantias de firma O Garantia personal ‘

La cartera crediticia de la Caja presenta de manera continuada en el tiempo una elevada
calidad, resultado de la aplicacion de politicas y sistemas rigurosos de medicion,
asuncion y gestion del riesgo de crédito, asi como de un estricto control interno. Ello
adquiere especial relevancia en entornos econémicos como el actual, en el que a pesar

del incremento de la morosidad cabe destacar:

. La existencia de mecanismos de mitigacién del riesgo (garantias) de contrastada

efectividad para un elevado porcentaje de la cartera.

= Una posicién en linea con la media de las entidades de crédito presentes en
Espafia en términos de morosidad y cobertura de la cartera de inversién crediticia
y del riesgo de firma (el grafico adjunto recoge cifras hasta diciembre de 2008,
ultimo trimestre para el que a la fecha de publicacién del presente informe se
dispone de datos completos del sector), debiendo resaltar las siguientes
particularidades:

Ll El 31,4% de las exposiciones originales estan enmarcadas en el epigrafe de
exposiciones garantizadas con inmuebles, siendo en su mayoria primeras

viviendas y con un LTV inicial inferior al 80%.

= Exposicién al sector construccion e inmobiliario del 34% de total de la cartera de

Crédito a la Clientela, frente a mas del 50% de otras entidades; y el riesgo por
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financiacion de “suelo”, segunda residencia y agentes urbanizadores poco

significativo (inferior al 1% de la inversién total en cada caso).

= Al 31 de diciembre de 2008, la Caja no habia realizado ninguna operaciéon de

adquisicién de inmuebles para el cobro de deudas.

Evolucion Ratios de Morosidad y Cobertura de Dudosos

4,00% 300%
274% 3,47%
3,50% A

270% \ 2.79% + 250%
3,00% \
o -+ 200%
2,50% \ 216%
2,00% L 150%

\ 121%
1,50%
1.99% 1 100%
1,00%
+ 50%
0,50% 0,77%
0,00% : ; 0%
2006 2007 2008
[ Ratio de morosidad entidad I Ratio de morosidad sector
—&— Ratio de cobertura entidad Ratio de cobertura sector

A 31 de diciembre de 2008, la distribucion de las exposiciones sujetas a riesgo de crédito
tras la aplicacion de las técnicas consideradas admisibles de mitigacion de riesgos
conforme a la normativa en vigor y el correspondiente consumo de capital era la

siguiente:
Distribucion riesgo de crédito por categorias de activos
100%
90% | 3359
80% A 9,66% ,35%
70% 1
0 30,73%
60% | 24,21%
50% 1
18,51%
40% 7 ) 31,04%
30% 1
20% 1 33,69%
10% - 21,02%
0%
% Exposicion tras técnicas CRMy CCFs %Consumo de Capttal
O Garantizadas con inmuebles O Empresas no minoristas O Minoristas O Instituciones
@ Sector plblico @ Mora y alto riesgo O Exposiciones titulizacion O Otras
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Sistemas de medicion y valoracion de los riesgos

En linea con la practica habitual del sector y el impulso en la mejora de la gestién de
riesgos que ha supuesto el Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea (en adelante, Basilea
), la Caja dispone de una serie de modelos de rating y scoring que apoyan de manera
no vinculante los procesos de admision y seguimiento del riesgo de crédito. Estos
modelos, que incorporan de forma homogénea las distintas variables de riesgo
relevantes para las operaciones o el segmento de clientes de que se trate, proporcionan
una calificacion y una probabilidad de incumplimiento (PD) que sirven de apoyo en la

toma de decisiones de una manera objetiva.

La distribucion por niveles de calificacion crediticia de la cartera de la Entidad a 31 de
diciembre de 2008 corresponde a un perfil tipico de banca comercial, con fuerte
predominio del segmento minorista. Se trata de exposiciones caracterizadas por un alto
grado de atomizacion, de modo que la diversificacién resultante reduce los riesgos
asociados a este tipo de exposiciones y su consumo de capital (para méas detalle, véase

el apartado 4).

Seguimiento del riesgo

Para el control de la calidad crediticia y la anticipacién en la recuperabilidad de la
inversion, se encuentra definida la funcion de seguimiento del riesgo, a la cual se
encuentran adscritos recursos y responsables concretos. Dicha funciéon de seguimiento
se fundamenta en una atencidon permanente encaminada a asegurar el puntual
reembolso de las operaciones y la anticipacion ante circunstancias que puedan afectar a

su buen fin y normal desarrollo.

Con este fin, la Caja dispone de un sistema de seguimiento vertebrado en torno a dos

ejes de actuacion:

. Seguimiento periédico de aquellos acreditados / operaciones que por una serie de

criterios determinados (volumen, sector, etc.) requieran su seguimiento periédico.

. Seguimiento basado en alertas, tanto de caracter predictivo como reactivo ante

incidencias de pago.

La deteccién de eventuales problemas de recuperabilidad de la deuda provoca la
inmediata aplicacion de los procedimientos definidos al respecto en funcién del tipo de
operacion, contraparte, garantias, antigliedad de la deuda vy situacion de su reclamacion,

entre otros criterios. El sistema informatico permite detectar todas las operaciones en
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situacién irregular efectuandose el control y seguimiento tanto en Oficinas como en

servicios centrales

La Caja tiene implantado un Manual de Gestion y recuperacion de riesgos irregulares
donde se recoge formalmente el proceso de recuperacion desde el momento del impago

desde el primer momento hasta la recuperacion via ejecucion de garantias.

Riesgo de concentracion

El riesgo de concentracion representa la posibilidad de sufrir pérdidas debido a
exposiciones individuales significativas que estén correlacionadas y/o exposiciones
importantes con grupos de contrapartes cuya probabilidad de incumplimiento esté sujeta
a unos factores de riesgo comunes a todos ellos (sector de actividad, localizacion

geografica, etc.).

El riesgo de concentracion constituye un elemento esencial de gestion. La Caja realiza
un seguimiento continuo del grado de concentracion de las carteras de riesgo crediticio
bajo diferentes dimensiones relevantes: clientes (individuales y grupos), sectores de
actividad, productos. En este sentido, la Entidad dispone de politicas y procedimientos

de control claramente definidos y apropiados para la gestion de este riesgo.

Conforme al Capitulo Noveno de la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, los riesgos
contraidos con una misma persona o grupo econdémico ajeno no podran exceder del 25%
de los recursos propios de la Entidad, reduciéndose este limite al 20% en el caso de
entidades no consolidadas del propio grupo econémico. Asimismo, el conjunto de los
grandes riesgos (definidos como aquellos cuyo riesgo, medido conforme a lo establecido
por la normativa vigente, supere el 10% de los recursos propios de la Entidad) no puede

superar ocho veces los recursos propios computables.

A 31 de diciembre de 2008, el conjunto de los grandes riesgos de la Caja suponian un
34,37% de los recursos propios de la Entidad, y Unicamente dos contrapartes eran
“grandes riesgos” segun establece la normativa del Banco de Espana (10% de recursos
propios), con porcentajes de riesgos sobre recursos propios del 10,65% y del 10,24%

cada una de ellas.

Por lo que respecta a la concentracion del riesgo por sectores de actividad, en el
apartado 4 se puede observar su distribucién antes de la consideracion de técnicas de
mitigacién de riesgos y de la aplicacién de factores de conversion (exposiciones fuera de
balance). La Entidad procede a la medicion periédica del riesgo de concentracién

sectorial bajo los estandares habituales de mercado y conforme a los requerimientos
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regulatorios existentes al respecto. En este sentido, a 31 de diciembre de 2008 el indice
de concentracion sectorial calculado conforme a la metodologia definida por Banco de

Espana a efectos del Proceso de Autoevaluacién del Capital se situé en 2%

Informacion de gestion

Con caracter periddico, en funcién de la tipologia de informe, el Comité de Direccion
recibe informacion de la evolucion de las magnitudes mas relevantes de la exposicién al
riesgo de crédito, pudiendo analizar la informacién desde varios puntos de vista.
Asimismo, dispone del detalle de las magnitudes mas relevantes para poder profundizar

en su analisis.

Por su parte, el Consejo Rector recibe un resumen agregado de la citada informacién

con caracter mensual y que comprende:

= Evolucion de la IC por productos y clientes.

. Ratios de inversién sobre activos y pasivos y comparacion con resto de Cajas
Rurales.

. Detalle del riesgo con principales deudores.

. Evolucion de la morosidad y ratios de cobertura de insolvencias y comparativa con

resto de entidades.

. Nivel de solvencia de la Caja.

1.3.5. GESTION DEL RIESGO DE MERCADO

El riesgo de mercado representa la posibilidad de sufrir pérdidas ante movimientos
adversos en los precios de los bonos, titulos o mercaderias o tipo de cambio de
monedas en la cartera de negociacion de la Entidad. Este riesgo incluye el riesgo de tipo
de cambio estructural de balance, definido como la posibilidad de sufrir pérdidas debido

a movimientos adversos en los tipos de cambio.

La composicion de la cartera de la Caja y su politica de inversién permiten concluir que
no se trata de un riesgo relevante, al situarse el saldo de la cartera de negociaciéon de
manera estructural por debajo del 5% de la actividad total de la Entidad y de 15 millones
de euros, limites que la Circular 3/2008 de Banco de Espara contempla como eximentes
de la obligacion de aplicar el Capitulo Séptimo del citado texto legal. Ello se ve
corroborado por los resultados obtenidos histéricamente en la cartera de negociacion, los

cuales han sido nulos o de escasa importancia relativa.
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El departamento de tesoreria y mercado de capitales es responsable de efectuar el
seguimiento de este riesgo, asi como del riesgo de contrapartida y del riesgo operacional
asociado a la actividad en los mercados financieros. Para el cumplimiento de esta tarea,
esta area realiza un seguimiento diario de las operaciones contratadas, actualiza el valor
de las exposiciones en funcién de la evolucién del mercado, cuantifica el riesgo de
mercado asumido, analiza la relacién entre dicho riesgo y el resultado obtenido y revisa
el estricto cumplimiento de la estructura de limites vigente. Como consecuencia de todo
ello, se genera un informe mensual que se distribuye al Comité de Activos y Pasivos

(COAP) y se presenta al Consejo Rector.

1.3.6. GESTION DEL RIESGO DE TIPO DE INTERES ESTRUCTURAL DE BALANCE

El riesgo de tipo de interés estructural de balance se define como la posibilidad de sufrir
pérdidas por el impacto negativo de las variaciones de los tipos de interés. Este riesgo
varia en funcién de la estructura y fecha de reapreciacion de los activos, pasivos y

operaciones fuera de balance.

El riesgo de tipo de interés estructural de balance es gestionado y controlado
directamente por el Comité de Gestion de Activos y Pasivos (COAP). Se persigue un
doble objetivo: reducir la sensibilidad del margen financiero a las variaciones de los tipos
de interés y preservar el valor econémico de la Entidad. Para alcanzar estos objetivos se
realiza una gestion activa contratando en los mercados financieros operaciones de
cobertura adicionales a las coberturas naturales generadas en el propio balance como
consecuencia de la complementariedad de la sensibilidad a variaciones de los tipos de

interés de las operaciones de activo y de pasivo.

En el apartado 8 se explican las principales métricas empleadas en la medicién y gestion
de este riesgo, que en todo momento se han situado muy por debajo de los niveles
considerados como significativos (outliers) por la Circular 3/2008 de Banco de Espana.
Sin perjuicio de ello, la Caja mantiene una estrecha vigilancia de este riesgo y un

conjunto de actuaciones relativas a la intensificacién de su seguimiento y gestion.

1.3.7. GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ

La gestion del riesgo de liquidez consiste en asegurar que la Entidad dispondra en todo
momento de la suficiente liquidez para cumplir con sus compromisos de pago asociados
a la cancelacion de sus pasivos en sus respectivas fechas de vencimiento, sin
comprometer su capacidad para responder con rapidez ante oportunidades estratégicas
de mercado. En esta gestion se incluye la obtencion de financiacion al menor coste
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posible a medio y largo plazo, siendo el objetivo mantener un nivel 6ptimo de activos

liquidos bajo una politica prudente.

Los principios basicos de la gestidon de tesoreria establecen, por una parte, mantener
diariamente un minimo del 3% de la partida de “Depdsitos de la Clientela” en cuentas a
la vista y disponible en la cuenta de la empresa de seguridad encargada de la custodia y
reparto; y por otra, mantener un 80% del total de tesoreria en activos con liquidez
inmediata.

Respecto a la diversificacién de fuentes de financiacién, debemos indicar ademas de la
tradicional fuente de financiacidén por captacion de pasivos, la Caja cuenta con una linea
de crédito del Banco Cooperativo Espanol, activos descontables en el Banco Central
Europeo, y diversas emisiones de deuda subordinada (si bien su proposito fundamental

es reforzar los recursos propios) y la emisién de deuda avalada por el Estado.

El seguimiento del riesgo de liquidez se realiza a través de los niveles minimos de
tesoreria explicados anteriormente junto con la planificacion de grandes movimientos

para un horizonte temporal aproximado de 12 meses.

Complementariamente el analisis a medio y largo plazo se realiza a través de:

. Informes trimestrales del COAP donde se comparan las entradas y salida de flujos

de tesoreria esperados bajo una serie de hipdtesis para un periodo de 12 meses.

. Mas a largo plazo, en el plan estratégico de la Caja en el que se pueden analizar
las necesidades o excedentes de tesoreria en un periodo de 3 afios revisando la

ratio de Crédito a la clientela sobre Depositos de clientes.

. El Departamento ha desarrollado sus propios escenarios de stress en los que
Tesoreria conoce en tiempo real en qué momento la Entidad podria llegar a
consumir tanto su caja como su disponible (inversiones liquidas, excluyendo la

cartera de renta fija disponible para la venta).

La Direccion de la Caja considera que dispone de una adecuada posicion de liquidez,

baséndose para ello en los siguientes aspectos:

. Composicion y peso de las fuentes de financiacién, que se corresponde la
financiacion minorista cuya estabilidad en el tiempo se encuentra histéricamente

acreditada.

= Disponibilidad de lineas de financiacién estables suscritas con contrapartes con

holgada liquidez.

. Acceso a financiacion del Banco Central Europeo y a las iniciativas

gubernamentales recientemente adoptadas para garantizar la liquidez del sistema.
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. Titulizacion de activos como un instrumento adicional de captacién de liquidez

(entre otros objetivos que se explican en el apartado 4 del presente documento).

. Existencia de un plan de contingencia que contempla los instrumentos adicionales

de cobertura a los que acudir en casos extremos.

De este modo, la posicidén de liquidez de la Entidad a 31 de diciembre de 2007 y 2008
era la siguiente:

Posicion de Liquidez

50.000.000,00
45.000.000,00 -

40.000.000,00 -

254%
35.000.000,00 26.468.084

30.000.000,00

25.000.000,00
20.000.000,00

4.843.173

15.000.000,00 -
10.000.000,00 - 6.038.085

15.721.289

5.000.000,00 -
0,00

7.264.148

2007 DIC 2008 DIC
O TOTAL CAJA O TOTAL REALIZABLE O TOTAL DESCONTABLE

Caja:Caja+Bco.Cooperativo Cta Tesorera+Adqg.temp.act.+Otras ctas.-Cajas Asoc.F.I. (M1)
Realizable: IPF’s sin penalizacion+RF+RV
Descontable: Act.Pignorados BCE+ Linea Bco.Cooperativo+Simultaneas

1.3.8. GESTION DEL RIESGO OPERACIONAL

El riesgo operacional representa la posibilidad de sufrir pérdidas como consecuencia de
la inadecuacion o fallos en los procesos, sistemas y personas o por eventos externos. La
definicién incluye el riesgo legal, es decir, las pérdidas ocasionadas por incumplimientos
de la legislacion vigente por parte de la Caja, o bien las pérdidas ocasionadas por

imposibilidad de ejercitar defensa juridica de la Caja.

Histéricamente la exposicién de la Entidad a este riesgo ha sido reducida, existiendo

factores mitigantes de este riesgo entre los que cabe destacar:

. La plataforma informatica que sustenta la actividad bancaria basica de la Entidad
se encuentra soportada por la empresa Rural Servicios Informéticos (RSI), que

cuenta con Planes de Continuidad de Negocio que garantizan una adecuada
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respuesta a cualquier tipo de contingencia que pueda impactar a la disponibilidad
de los sistemas.

Credit Valencia, junto con el resto de miembros de la Asociacion Espafola de
Cajas Rurales, tienen suscrita una poliza de Seguro Integral Bancario con la firma
Rural Grupo Asegurador (RGA). Las garantias que otorga la podliza son las
siguientes:

Apropiacion indebida (que incluye infidelidad de los empleados)
Robo y hurto

Estafa

Falsedad de documentos

Falsedad de moneda

En la actualidad, la Entidad se encuentra en proceso de implantacién de un nuevo

modelo de gestién y control del riesgo operacional que permitira entre otros aspectos

intensificar los controles y reducir las pérdidas o quebrantos derivados de este riesgo,

fomentando una cultura interna orientada a la mejora continua. Las principales

caracteristicas de este modelo se pueden resumir del siguiente modo:

Estructura organizativa:

Nombramiento de un responsable de riesgo operacional designado por la Alta

Direccion.

Aprobacién por el Consejo Rector de un “Manual de politicas y procedimientos de
gestion del riesgo operacional”

Implantacién de una aplicacién que permite documentar todo el proceso y fomenta

la trazabilidad, siendo sus principales funcionalidades:
Mapas de riesgos y autoevaluaciones

Base de datos de pérdidas

Indicadores de riesgo operacional

Planes de accién

Informacién de gestion

Entendimiento de los diferentes riesgos operacionales a los que estd sometida la
Caja mediante la revision por parte del Comité de Direccién de un “Manual de

buenas practicas de la gestion de riesgo operacional” que contempla los principios
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y elementos de control que han de servir como referencia para reducir la

exposicién a este tipo de riesgo. Este documento recoge adicionalmente:

. Los diferentes riesgos operacionales a los que estd sometida la Entidad y en
particular cada area, convenientemente clasificados en funcién de su tipologia y

naturaleza (preventivos, detectivos y directivos).

. Los controles a ejercer por cada area

Se realizaran acciones formativas con el fin de potenciar una cultura de riesgo
corporativa y la implantacién de planes de accion que orienten todo el proceso hacia una

mejora continua.

Asimismo la Caja se encuentra en proceso de implementacion de los procedimientos
necesarios para automatizar la generacion periodica de informacién a la Alta Direccion
sobre la exposicién a riesgos operacionales significativos y la materializacién de eventos

gue puedan afectar a su solvencia patrimonial a través de las herramientas implantadas.

2. RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES

2.1 RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES

A 31 de diciembre de 2008, los recursos propios computables de la Caja excedian de los
minimos requeridos por la normativa al efecto en vigor, siendo su composicién la

siguiente:
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Recursos propios computables Miles de euros

Recursos propios basicos: 33.186
Capital social 26.791
Reservas computables 6.478
Otros recursos propios basicos 0
Deducciones -83

Recursos propios de segunda categoria: 11.768
Principales 4.271
Adicionales 7.497
Deducciones 0

Recursos propios auxiliares 0

Deducciones del total de recursos propios 0

Total recursos propios computables 44.954

Total requerimientos minimos de recursos propios 30.406

De este modo, el ratio de solvencia a 31 de diciembre de 2008 era el siguiente:

Solvencia Porcentaje
Ratio de solvencia 11,83
del que: Core capital 8,75
del que: Recursos propios basicos (Tier 1) 8,73

2.2 COMPOSICION DE LOS RECURSOS PROPIOS BASICOS

A continuaciéon se proporciona informacion adicional acerca de las caracteristicas de
cada uno de los elementos de los recursos propios basicos asi como de su desglose a
31 de diciembre de 2008. A esa fecha, no existian importes no computables por
aplicacion de los limites establecidos por la Norma Undécima de la Circular 3/2008 de

Banco de Espana.

2.2.1 CAPITAL SOCIAL

A 31 de diciembre de 2008 el capital social computable estaba formalizado en 44.590
participaciones nominativas, de 600 euros de valor nominal cada una, totalmente

suscritas y desembolsadas y la aportacion voluntaria de 37.000 €.
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2.2.2 RESERVAS COMPUTABLES

Conforme a lo establecido por la Norma Octava de la Circular 3/2008 de Banco de
Espana, las reservas computables como recursos propios basicos a 31 de diciembre de
2008 comprenden:

. Reservas: importe neto de los resultados acumulados (excedentes) reconocidos
en ejercicios anteriores a través de la cuenta de pérdidas y ganancias que, en la
distribucion del beneficio, se destinaron a esta reserva. Incluyen el fondo de
reserva obligatorio (irrepartible entre los socios) y reservas de caracter voluntario
diferentes de las reservas de regularizacién, actualizacién o revalorizacion de

activos.

. Resultados del ejercicio computables: resultado del ejercicio que se destinara a
incrementar las reservas conforme a las propuestas de aplicacién de resultados
formuladas por el Consejo Rector y sometido a su aprobacién a la Asamblea

General.

= Ajustes por valoracion: minusvalias contabilizadas como ajustes por valoracion de
activos financieros disponibles para la venta dentro del patrimonio neto. A 31 de
diciembre de 2008, las minusvalias detraidas de los recursos propios basicos

correspondian a la cartera de valores representativos de deuda.

El detalle de su composicion es el siguiente:

Fondo de reserva obligatorio 5.751
Reservas voluntarias 967
Intereses minoritarios 0
Resultados del ejercicio computables 1.117
Ajustes por valoracién computables como recursos propios basicos -1.357
Total reservas computables como recursos propios basicos 6.478

2.2.3 DEDUCCIONES DE RECURSOS PROPIOS BASICOS

En aplicacién de la Norma Novena de la Circular 3/2008 de Banco de Espana, a 31 de
diciembre de 2008 las deducciones de los recursos propios basicos ascendian a 83 miles

de euros, conforme al siguiente detalle:
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Deducciones de recursos propios basicos Miles de euros

Activos inmateriales 83

Participaciones en entidades financieras no consolidadas en cuyo
capital el Grupo participa en mas de un 10% (a) 0

Total deducciones de recursos propios basicos 83

(a) Elimporte aqui reflejado corresponde al 50% de esta deduccion, aplicandose el importe restante a los
recursos propios de segunda categoria

2.3 COMPOSICION DE LOS RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA

2.3.1

RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA

La composicién de los recursos propios de segunda categoria a 31 de diciembre de 2008

era la siguiente:

Recursos propios de segunda categoria principales:
Reservas de regularizacién, actualizacién o revalorizacion de activos.

El saldo contable de la cobertura genérica determinada de acuerdo con la Circular
4/2004 de Banco de Espana, correspondiente al riesgo de insolvencia de los
clientes, es decir, ligada a las pérdidas inherentes o no asignadas especificamente
por deterioro del riesgo de crédito de clientes, en la parte que no exceda del
1,25% de los riesgos ponderados que hayan servido de base para el célculo de la

cobertura.

Ajustes por valoracién: porcentaje de los importes brutos de las plusvalias (netas
de minusvalias) contabilizados como ajustes por valoracion de activos financieros
disponibles para la venta dentro del patrimonio neto. A 31 de diciembre de 2008,
las plusvalias computadas parcialmente como recursos propios correspondian a la

cartera de instrumentos de capital.
Recursos propios de segunda categoria adicionales:

Financiaciones subordinadas, cuyo detalle a 31 de diciembre de 2008 era el

siguiente:

Emision Fecha de Importe vivo

vencimiento .
(miles de euros)

Emisién 2006 30/06/06 Perpetua 2.499
Emision 2007 20/07/07 Perpetua 2.499
Emision 2008 25/09/08 Perpetua 2.499

7.497
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A continuacién se proporciona el desglose de los recursos propios de segunda categoria

al cierre del ejercicio 2008:

Recursos propios computables Miles de euros

Recursos propios de seaqunda cateqgoria principales: 4.271
Reservas de regularizacion 95
Cobertura genérica 3.912
Ajustes por valoraciéon computables como recursos propios 264
Otros 0

Recursos propios de segunda categoria adicionales: 7.497
Financiaciones subordinadas 7.497
Otros 0

Total requerimientos minimos de recursos propios 11.768

2.3.2 DEDUCCIONES DE RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA

En aplicacién de la Norma Novena de la Circular 3/2008 de Banco de Espana, a 31 de
diciembre de 2008 no existian deducciones de los recursos propios de segunda

categoria.

2.4 RECURSOS PROPIOS AUXILIARES Y DEDUCCIONES DEL TOTAL DE RECURSOS PROPIOS

A 31 de diciembre de 2008, no existia importe alguno registrado como recursos propios
auxiliares para la cobertura de los riesgos de precio y de tipo de cambio. Asimismo y
conforme a la legislacién nacional vigente, no existian deducciones adicionales a las
descritas con anterioridad.

3. REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS

3.1 REQUERIMIENTOS MINIMOS DE RECURSOS PROPIOS

A 31 de diciembre de 2008, los requerimientos minimos de recursos propios de la Caja

ascendian a 30.406 miles de euros, conforme al siguiente detalle:

Requerimientos minimos de recursos propios Método de calculo Miles de euros
Riesao de crédito Método estandar 27.751
Riesgos de la cartera de negociacion Método estandar 0
Riesgo de tipo de cambio Método estandar 0
Riesgo operacional Método del indicador basico 2.655
Total requerimientos minimos de recursos propios 30.406
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3.2 REQUERIMIENTOS MINIMOS POR RIESGO DE CREDITO

Los requerimientos minimos por riesgo de crédito a 31 de diciembre de 2008 se han
calculado mediante la aplicacién del método estandar, conforme a lo establecido en la
Seccion Primera del Capitulo Cuarto de la Circular 3/2008 de Banco de Espana.
Asimismo, en el calculo de los requerimientos minimos de capital por riesgo de crédito se
han aplicado las Secciones Tercera y Cuarta del citado Capitulo para la evaluacion del
impacto de las técnicas de reduccion del riesgo de crédito y el adecuado tratamiento de

las exposiciones de titulizacion.

Los resultados del citado célculo desglosados por las categorias de exposicién previstas

en la Norma Decimocuarta de la Circular 3/2008 de Banco de Espana son los siguientes:

Requerimientos minimos de recursos propios Riesgo de crédito, contraparte y entrega (a) Miles de €

Administraciones centrales y bancos centrales 0
Administraciones regionales y autoridades locales 105
Entidades del sector publico y otras instituciones publicas sin fines de lucro

Bancos multilaterales de desarrollo

Organizaciones internacionales

Instituciones 930
Empresas 8.614
Minoristas 8.526
Exposiciones garantizadas con inmuebles 5.833
Exposiciones en situacion de mora 808
Exposiciones de alto riesgo 244
Bonos garantizados 0
Exposiciones frente a instituciones y empresas con calificacién crediticia a C. plazo 0
Exposiciones frente a instituciones de inversion colectiva (11C) 264
Otras exposiciones 1.429
Exposiciones de titulizacién 987
‘ Total requerimientos minimos de recursos propios por riesgo de crédito 27.751

(a) Excluida la cartera de negociacién

3.3 EVALUACION DE LA SUFICIENCIA DEL CAPITAL

De conformidad con lo establecido en el Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea y la
Circular 3/2008 de Banco de Espafa, la Caja dispone de un proceso de auto-evaluacion
de su capital. Este proceso se encuentra integrado por un conjunto de estrategias y
procedimientos sélidos y exhaustivos que permiten evaluar y mantener de forma
permanente los importes, los tipos y la distribucion tanto de su capital interno como de
los recursos propios que considera adecuados para cubrir, segun su naturaleza y nivel,

todos los riesgos a los que esté o pueda estar expuesto.
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El citado proceso asegura la adecuada relacién entre el perfil de riesgos de la entidad y
los recursos propios que efectivamente mantiene, tanto en términos absolutos como de
composicién (recursos propios basicos -Tier 1-, de segunda categoria -Tier 2- y

auxiliares -Tier 3-).

En el marco de su gestiébn de riesgos, la Caja procede de manera continuada a
identificar, medir, controlar y mitigar los riesgos a los que su actividad se encuentra
sujeta, incorpordndose las conclusiones de esta gestion al proceso de auto-evaluacion
del capital, el cual comprende la estimaciéon actual y futura de los recursos propios
computables y de los requerimientos de capital conforme a los riesgos inherentes a su
actividad, el entorno econémico en que opera, los sistemas de gobierno, gestion y
control de los riesgos, el plan estratégico de negocio, la calidad o composicién de los
recursos propios disponibles y las posibilidades reales de obtencién de mayores recursos
propios en caso de que ello fuera necesario. Para ello, una vez calculados los recursos
propios necesarios en el Pilar 1 de Basilea, la Caja revisa y valora los demas riesgos o
factores no considerados en aquél y que por su relevancia deben ser tenidos en cuenta,
estimando los recursos propios que se necesitan para cubrir todos los riesgos y
mantener una holgura adecuada respecto a las necesidades minimas legales de

recursos propios del Pilar 1.

La planificacidn trienal se ha realizado bajo unas hipotesis de coyuntura econémica muy
desfavorable, contemplando caidas de la actividad econdmica, y por tanto, de la
generacion de ingresos; aumentos de las tasas de paro y en consecuencia de las de
mora y de las dotaciones especificas; y mantenimiento de la tensién en los mercados de

capitales que suponen que el coste de financiacion siga siendo relevante.

El proceso de auto-evaluacién del capital implementado bajo los escenarios citados y
otros de estrés, permite concluir que el nivel de capitalizacion es adecuado, cubriendo
holgadamente los requerimientos (Pilar 1 y Pilar 2) actuales de recursos propios y los

previstos en el periodo objeto de proyeccion (2009-2011).
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4. RIESGOS DE CREDITO Y DE DILUCION

4.1 INFORMACION GENERAL

4.1.1 DEFINICION DE EXPOSICIONES DETERIORADAS Y DETERMINACION DE LAS
CORRECCIONES DE VALOR

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor

en libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de

que se han producido eventos que dan lugar a:

. En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de
deuda), un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en

el momento de formalizarse la transaccion.

. En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su

valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por
causa de su deterioro se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el que tal deterioro se manifiesta. Las recuperaciones de las pérdidas por
deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de

pérdidas y ganancias del ejercicio en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se
elimina del balance de situacion sin perjuicio de las actuaciones que puedan llevarse a
cabo para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente

sus derechos, sea por prescripcion, condonacion u otras causas.

El método utilizado para determinar las correcciones de valor por deterioro de activos y
las provisiones por riesgos y compromisos contingentes varia, conforme a la normativa
contable en vigor, en funcién de la tipologia y clasificacién contable del instrumento en
cuestion:

. Instrumentos de deuda valorados a coste amortizado: la cobertura del riesgo
de crédito se establece recogiendo la mejor estimacion sobre las pérdidas
inherentes existentes por riesgo de crédito en la cartera de instrumentos de deuda
y otros activos y compromisos y garantias financieras con riesgo crediticio,
tomando en consideracién los métodos contenidos en el Anejo IX de la Circular
4/2004 de Banco de Espafa, que se basa en la experiencia y la informacién que

éste dispone del sector bancario.
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. El célculo de las correcciones de valor se han efectuado de forma especifica para
los instrumentos de deuda en mora o considerados de cobro dudoso no valorados
por su valor razonable con registro de las variaciones de valor en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en funcién de su antigliedad, garantias aportadas y de las

expectativas de recuperacion de dichos saldos.

= Sobre el resto de los saldos de los instrumentos de deuda no valorados por su
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como
sobre los riesgos y compromisos contingentes clasificados como riesgo normal, se

ha calculado una cobertura colectiva para cubrir las pérdidas inherentes.

. Instrumentos de deuda o de capital clasificados como disponibles para la
venta: la cobertura del riesgo de crédito se establece recogiendo la mejor
estimacién sobre las pérdidas inherentes existentes por riesgo de crédito en la
cartera de instrumentos de deuda y otros activos y compromisos y garantias
financieras con riesgo crediticio, tomando en consideracién los métodos
contenidos en el Anejo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafa, que se basa

en la experiencia y la informacion que éste dispone del sector bancario.

. La pérdida por deterioro equivale a la diferencia entre el coste de adquisicién de
dicho instrumento (neto de cualquier amortizacién de principal en el caso de
instrumentos de deuda) y su valor razonable, una vez deducida cualquier pérdida

por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en
la valoracion de estos activos tiene su origen en un deterioro de los mismos, dejan
de presentarse en el patrimonio neto y se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias. En el caso de que posteriormente se recupere, la totalidad o parte de
las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y

ganancias del ejercicio en que se produce la recuperacion.

. Instrumentos de capital valorados al coste: |las pérdidas por deterioro equivalen
a la diferencia entre el valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros

esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para valores similares.

. Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se manifiestan minorando directamente el coste del instrumento.
Estas pérdidas solo pueden recuperarse posteriormente en el caso de venta de los

activos.
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4.1.2 VALOR Y DISTRIBUCION DE LAS EXPOSICIONES

El valor de las exposiciones después de la aplicacion de correcciones de valor por
deterioro de activos y provisiones, pero sin considerar los factores de conversion (riesgo
fuera de balance) y los efectos de las técnicas de reduccion del riesgo de crédito,
ascendia a 588.398 miles de euros a 31 de diciembre de 2008, distribuyéndose del
siguiente modo por categorias de activos:

N . Exposicion al
Exposicion media P

Distribucion de las exposiciones por

2008 31/12/2008
categorias de activos (Circular 3/2008) Miles de €
Miles de €
Administraciones centrales y bancos centrales 15.319 9.721
Administraciones regionales y autoridades locales 3.580 6.554
Entidades del sector publico y otras Inst. publicas sin fines de lucro 5.180 3.662
Bancos multilaterales de desarrollo 288 364
Organizaciones internacionales 0 0
Instituciones 59.594 56.856
Empresas 105.098 108.734
Minoristas 147.933 142.512
Exposiciones garantizadas con inmuebles 199.236 198.297
Exposiciones en situacién de mora 6.921 9.560
Exposiciones de alto riesgo 2.374 2.636
Bonos garantizados 0 0
Exp. frente a instituciones y empresas con calificacién crediticia a C. plazo 0 0
Exposiciones frente a instituciones de inversion colectiva (11C) 3.400 3.298
Otras exposiciones 22.375 23.441
Exposiciones de titulizacién 23.469 22.763
Total exposiciones 594.767 588.398

La distribucién de las citadas exposiciones por vencimientos residuales y categorias

de activos a 31 de diciembre de 2008 era la siguiente:
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Distribucion de las exposiciones

Plazo de vencimiento residual

netas ajustadas por categorias de Entre 3 .
: ; . Hasta 3 Entre1y5 | Masde5

activos (Circular 3/2008) en euros [W-YERE %) P me:?:) y1 T e Total
Administraciones Centrales y Bancos 184 | 741.841 0| 4502.773| 4.475240| 9.720.038
Centrales

Administraciones regionales y

autoridades locales 0 0 180.335 279.615 6.094.015 6.553.965
Entidades del sector publico y otras

instituciones publicas sin fines de | 3.519.710| 142.187 0 0 0 3.661.897
lucro

Bancos multilaterales de desarrollo 0 0 0 0 364.351 364.351
Organizaciones internacionales 0 0 0 0 0 0
Instituciones 16.172.563 | 2.022.885 | 7.263.129 | 21.119.580 | 10.278.292 | 56.856.449
Empresas 801.926 | 2.952.099 | 27.080.744 | 13.721.515| 64.178.161 | 108.734.445
Minoristas 1.979.598 | 2.981.408 | 30.196.002 | 43.162.807 | 64.192.185 | 142.512.000
Exposiciones  garantizadas  con 822| 139.934| 449.102| 3.180.332 | 194.526.960 | 198.297.149
inmuebles

Exposiciones en situacion de mora 2.056.096 79.979 | 1.642.925 860.686 4.919.526 9.559.212
Exposiciones de alto riesgo 454.818 0 257.904 300.846 1.623.318 2.636.886
Bonos garantizados 0 0 0 0 0 0
Exposiciones frente a instituciones y

empresas con calificacion crediticia a 0 0 0 0 0 0
corto plazo

Exposiciones frente a instituciones de

inversion colectiva (IIC) 0 0 0 3.297.861 0 3.297.861
Otras exposiciones 8.575 33.042 135.754 | 19.988.140 3.275.479 | 23.440.990
Exposiciones de titulizacion 0 0 0 0 | 22.762.950 | 22.762.950
Totales 24.994.292 | 9.093.375 | 67.205.895 | 110.414.155 | 376.690.477 | 588.398.193

Importes en euros

Atendiendo a su distribucion por sectores de actividad, el valor a 31 de diciembre de

2008 de las citadas exposiciones, asi como de las exposiciones originales (antes de la

aplicacion de correcciones de valor por deterioro de activos, provisiones y factores de

conversion, asi como de las técnicas de reduccion del riesgo de crédito) y de las

provisiones para riesgos contingentes y correcciones de valor por deterioro de activos no

computadas como recursos propios era el siguiente:
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Distribucion de las exposiciones por

Exposiciones

Exposiciones

Correcciones

Exposiciones

sectores de actividad (importes en euros) originales no originales de valor y netas
deterioradas deterioradas provisiones ajustadas

Actividad inmobiliaria 20.691.274 1.001.385 -306.506 19.216.021
Administraciones Publicas 14.339.510 23.892 -2.383 14.085.416
Agricultura, ganaderia, caza, pesca Yy

silvicultura 61.780.576 2.077.315 -671.243 53.194.609
Construcciones y obras publicas. 63.473.074 3.206.711 -1.037.590 60.341.597
Energia eléctrica, gas y agua 10.241.134 0 -27.992 8.270.532
Industrias extractivas 1.383.314 387 -6.397 1.321.671
Industria manufacturera 27.166.798 610.848 -326.832 23.213.423
Hogares (personas fisicas) 236.843.429 7.651.247 -4.411.818 221.749.201
Servicios financieros 83.099.298 745.109 116.356 78.219.967
Otros servicios 88.626.019 1.884.007 -870.310 84.181.336
Desconocido y no sectorizables (*) 32.179.542 61.881 -3.063 24.604.420
Total 639.823.968 17.262.782 -7.547.778 588.398.193

(*) Exposiciones correspondientes a activos que no suponen un riesgo con una contraparte externa o bien no se ha

identificado el sector al que ésta corresponde. Importes en euros

Desde el punto de vista de su distribucion geografica, el valor de las exposiciones

deterioradas y de las provisiones para riesgos contingentes y correcciones de valor por

deterioro de activos a 31 de diciembre de 2008 era el siguiente:

Distribucion de las exposiciones

Exposiciones Exposiciones Exposiciones Correcciones Exposiciones

por zonas geograficas (importes = originales no originales originales en de valor y netas
en euros) deterioradas | deterioradas mora provisiones ajustadas

Espana 625.959.219 16.517.673 13.561.784 -7.327.389  574.008.724
Ejf;geade paises de la Union 44 440 412 39.954 39.954 -45.986  10.134.380
Resto de Europa 0 705.155 705.155 -174.403 530.752
Norteamérica 3.414.376 0 0 0 3.414.376
Resto del mundo 309.961 0 0 0 309.961
Total 639.823.968 17.262.782 14.306.893 -7.547.778 | 588.398.193

Importes en euros

4.1.3 RESULTADOS POR DETERIORO DE ACTIVOS Y PROVISIONES

A 31 de diciembre de 2008, las correcciones de valor por deterioro de activos y las

provisiones por riesgos y compromisos contingentes registradas en el balance de

situacién de la Caja presentaban el siguiente detalle:

Fondos de cobertura del riesgo de crédito gg;:gﬁ;: %%z:rrtiléraa
Instrumentos de deuda a coste amortizado 5.978 4.879 10.857
Instrumentos de deuda disponibles para la venta 211 40 251
Riesgos y compromisos contingentes 24 162 186
Totales 6.213 5.081 11.294

Importes en miles de euros
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Los movimientos producidos en el ejercicio 2008 en las correcciones de valor por

deterioro de activos y las provisiones para riesgos y compromisos contingentes han sido

los siguientes:

Correcciones de valor por Provisiones para riesgos y

deterioro de activos compromisos contingentes
Saldo inicial 10.167 207
Dotaciones netas del ejercicio 4.799 13
gricel:%?;icwnes de importes dotados en ejercicios 2389 38
Movimientos con reflejo en resultados 2.410 -25
Otros movimientos sin reflejo en resultados -1.468 3
Saldo final 11.109 185

Importes en miles de euros

En la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008, las pérdidas y saneamientos
directos de activos ascendieron a 2.410 miles de euros, registrdndose asimismo
reversiones de pérdidas previamente reconocidas en activos fallidos por importe de 3

miles de euros.

4.1.4 RIESGO DE CONTRAPARTE

Por riesgo de crédito de contraparte se entiende el riesgo de que la contraparte pueda
incurrir en incumplimiento antes de la liquidacién definitiva de los flujos de caja en
operaciones de derivados, operaciones con compromiso de recompra, operaciones de
préstamo de valores o de materias primas, operaciones con liquidaciéon diferida y

operaciones de financiacion de garantias.

La Caja presenta un riesgo de contraparte sin importancia relativa en la gestion global de
los riesgos y cuyo importe ascendia a:

Importe de la

Concepto exposicion (€)

Valor razonable positivo de los contratos 219.630

Menos: efecto de acuerdos de compensacion

Exposicién crediticia después de la compensacién 219.630

Menos: efecto de las garantias recibidas

Exposicion crediticia en derivados después de la compensacion y de las garantias 219.630
Importes en euros

El valor de la exposicion se ha calculado al precio de mercado.
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4.2

INFORMACION COMPLEMENTARIA

4.2.1 EXPOSICIONES PONDERADAS POR RIESGO

Los requerimientos minimos de recursos propios por riesgo de crédito conforme al Pilar 1
se han calculado de conformidad con lo establecido por el Capitulo Cuarto de la Circular
3/2008 de Banco de Espafa. Para calcular sus exposiciones ponderadas por riesgo, se
ha aplicado el método estandar contemplado en la Seccién Primera del citado Capitulo,
utilizando en ese proceso las calificaciones crediticias efectuadas por agencias de
calificacién externa reconocidas como elegibles por Banco de Espafia, cada una de las
cuales ha sido designada por la Caja como agencia de calificacion a considerar (en
adelante, ECAI designada) para la determinacion de las ponderaciones de riesgo

aplicables a sus exposiciones.

Sin perjuicio de ello, el volumen de exposiciones cuya ponderacién es el resultado de
aplicar una calificacién de una ECAI designada es reducido, tal y como puede apreciarse
en el siguiente cuadro, en el que se recogen los valores de exposicion antes y después
de la aplicacion de las técnicas de reduccién del riesgo de crédito (“técnicas CRM”) y de
los factores de conversion (“CCFs”), para cada porcentaje de ponderacion aplicado en

funcién del grado de calidad crediticia, a 31 de diciembre de 2008 (cifras en miles de

euros):

Distribucion por grados de calidad Exposicion neta sin Exposicion neta Exposicion neta
crediticia de las exposiciones para las ajustar (antes de ajustada por ajustada por técnicas
que se han empleado ratings externos técnicas CRM y CCFs) técnicas CRM CRM y CCFs

0% 9.720 9.720 9.720
20% 23.042 23.042 23.042
50% 1.774 1.774 1.773
100% 502 502 502
150%

350% 0 0 0
1250% 101 101 101
Total exposiciones calificadas 35.139 35.139 35.139
P e 640.762 641.148 568.398

Importes en miles de euros

Debido a la composicion y caracteristicas de la cartera de la Caja, el uso de
calificaciones de ECAI designadas se concentra en su practica totalidad en la cartera de
renta fija, incluidas las exposiciones de titulizacién. De acuerdo con lo establecido por la
normativa vigente, la utilizacién de calificaciones de ECAI debe ser continuada y
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consistente en el tiempo para todas las exposiciones pertenecientes a una misma

categoria.

En funcién del namero de calificaciones crediticias de una exposicion por distintas
ECAIs, el tratamiento a efectos del célculo de la exposicion ponderada por riesgo difiere:
= Cuando para una exposicidon calificada soélo esta disponible una calificacion

crediticia efectuada por una ECAIl designada, se utiliza esa calificacion para

determinar la ponderacién de riesgo de la referida exposicion.

. En el caso de que para una exposicién calificada estén disponibles dos
calificaciones crediticias efectuadas por ECAIl designadas y dichas calificaciones
correspondan a dos ponderaciones de riesgo diferentes, se aplica a la exposicién

la ponderacion de riesgo mas alta.

. Si para una exposiciéon calificada estan disponibles mas de dos calificaciones
crediticias realizadas por ECAI designadas, se utilizan las dos calificaciones
crediticias que produzcan las ponderaciones de riesgo mas bajas. Si las dos
ponderaciones de riesgo mas bajas coinciden, se aplica esa ponderacion; si no

coinciden, se aplica la méas alta de las dos.

Siguiendo un criterio de prudencia y rigor en la utilizacién de calificaciones crediticias
externas, la Caja informa para cada exposicion de todas las calificaciones existentes
(emisores y emisiones, calificaciones a corto plazo, etc. de cada ECAI), garantizando de
este modo el fiel cumplimiento de lo establecido por la Circular 3/2008 de Banco de
Espafia. En este marco de prudencia, la Caja no utiliza calificaciones crediticias de
emisiones publicas de valores para su asignacién, mediante un proceso especifico
implementado al respecto, a activos comparables no incluidos en la cartera de

negociacion.

A 31 de diciembre de 2008, no existian importes de exposiciones deducidas
directamente de los recursos propios, recogiéndose a continuacién la distribucion por
porcentajes de ponderacion (en funcion del grado de calidad crediticia) de la totalidad de
las exposiciones sujetas a requerimientos por riesgo de crédito (con independencia del

uso o no de calificaciones externas) a la citada fecha y en miles de euros:
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Distribucion de las exposiciones por Exposicion neta sin Exposicion neta Exposicion neta
grados de calidad crediticia ajustar (antes de ajustada por ajustada por técnicas
técnicas CRM y CCFs) técnicas CRM CRM y CCFs

0% 18.637 18.637 18.637
10% 0 0 0
20% 97.860 94.993 86.454
35% 182.803 182.803 182.328
50% 16.200 16.200 16.038
75% 169.033 166.498 142.120
100% 162.154 158.920 139.806
150% 2.495 2.495 2.415
200% 0 0 0
350% 0 0 0
1250% 600 600 600
Otras ponderaciones de riesgo 0 0 0
Total exposiciones 649.782 641.146 588.398

Importes en miles de euros

4.2.2 OPERACIONES DE TITULIZACION

Los principales objetivos de una operacion de titulizacion se pueden resumir del

siguiente modo:

. Optimizacién de la estructura financiera, con especial énfasis en la gestion de la
liquidez.
= Favorecer el crecimiento del negocio.

Dado el caracter multicedente de las titulizaciones en las que la Caja ha participado,
existen una serie de funciones desempefiadas a nivel centralizado por los responsables
del disefio y emision de la titulizacion. Sin perjuicio de ello, las principales funciones

desempeiiadas por la Caja en los procesos de titulizacién en los que participa son las

siguientes:

= Seleccién de la cartera.

. Documentacién.

= Gestién financiera (retencién de posiciones).

. Administracién y contabilizacion de la cartera titulizada.

En este contexto, en los ultimos ejercicios la Entidad ha participado en varias
operaciones de titulizacion, todas ellas de activos, tradicionales y de caracter

multicedente. A continuacién, se muestran los principales datos a 31 de diciembre de
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2008 de las titulizaciones vivas en cuyo origen participo la Caja y las posiciones

retenidas por ésta (importes en miles de euros):

Titulizaciones Fecha de ECAI Tipo de Participacion Exposiciones | Posiciones
originadas originacion  designadas @ exposiciones de la Entidad @ titulizadas por retenidas
(%) la Entidad por la
Entidad
RH IX 03/2007 Moody’s Fitch Residenciales 0,56 6.890 115
RH X 06/2008 Moody’s Residenciales 1,60 19.166 19.555
26.056 19.670

Importes en miles de euros

El calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y los requerimientos minimos de
recursos propios se realiza de conformidad con lo establecido por la Seccién Cuarta del
Capitulo Cuarto de la Circular 3/2008 de Banco de Espafa para la aplicacion del método

estandar a las exposiciones de titulizacion.

Al cierre del ejercicio 2008, el desglose de las exposiciones titulizadas atendiendo a su

situacion financiera y contable era el siguiente (exposiciones titulizadas correspondientes

a la Caja, expresadas en miles de euros):

Titulizaciones originadas Tipo de Exposiciones Exposiciones  Correcciones de valor
exposiciones titulizadas no dudosas por deterioro de
dudosas activos
Rural Hipotecario IX Residenciales 6.890 0 37
Rural Hipotecario X Residenciales 19.166 0 128
Totales 26.056 0 165

Importes en miles de euros

Atendiendo a su ponderacién de riesgo, la distribucién de las exposiciones de

titulizacion en miles de euros (retenidas y adquiridas a terceros) era la siguiente a 31 de
diciembre de 2008:

Posiciones en titulizaciones Exposicion neta antes de Requerimientos de
L, ., i ) técnicas CRM y factores de recursos propios
Distribucion por ponderaciones de riesgo conversion

20% 21.660 347
50% 0 0
100% 502 40
350% 0 0
1250% 600 600
Otras ponderaciones y efectos de los limites de las 0 0
exposiciones titulizadas

Totales 22.762 987
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Importes en miles de euros

La Entidad no ha participado en ninguna titulizaciéon sintética ni con estructuras

autorrenovables.

El

tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta

condicionado por la forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios

asociados a los activos que se transfieren:

Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente, el activo financiero
transferido se da de baja del balance, reconociéndose separadamente cualquier

derecho u obligacién retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido, éste no se da de baja del balance y se continta valorando
con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se

reconocen contablemente:

o Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacién

recibida, que se valora posteriormente a su coste amortizado.

o Tanto los ingresos del activo financiero transferido (pero no dado de baja)

como los gastos del nuevo pasivo financiero.

Si ni se ftransfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios

asociados al activo financiero transferido, se distingue entre:

Si la entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido, éste
se da de baja del balance y se reconoce separadamente cualquier derecho u

obligacién retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

Si la entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido, continda
reconociéndolo en el balance por un importe igual a su exposicion a los cambios
de valor que pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al
activo financiero transferido. El importe neto del activo transferido y el pasivo
asociado es el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos si el
activo transferido se mide por su coste amortizado o el valor razonable de los
derechos y obligaciones retenidos si el activo transferido se mide por su valor

razonable.

Conforme a la normativa contable del Banco de Espana y las caracteristicas de las

respectivas titulizaciones, todas las exposiciones titulizadas con posterioridad al 31 de

diciembre de 2003 se mantienen en el balance de situacién de la Entidad hasta su

completa amortizacién.
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4.2.3 TECNICAS DE REDUCCION DEL RIESGO DE CREDITO

En el célculo de los requerimientos de recursos propios por riesgo de crédito, la Caja ha
aplicado las reglas establecidas en la Seccién Tercera del Capitulo Cuarto de la Circular
3/2008 de Banco de Espana, recogiéndose a continuacion los aspectos mas destacables
a 31 de diciembre de 2008.

a) Técnicas de reduccion de riesgo de crédito empleadas

Las principales técnicas de reduccion de riesgo de crédito aplicadas por la Caja en el

célculo de los requerimientos de recursos propios (método estandar), siempre y cuando

cumplan todos y cada uno de los requisitos de admisibilidad establecidos por la

legislacion vigente, han sido las siguientes:

. Acuerdos marco de compensacién relativos a operaciones con compromiso de
recompra, operaciones de préstamo de valores y otras operaciones vinculadas al

mercado de capitales.

. Garantias reales de naturaleza financiera, entre las que cabe destacar depositos
en efectivo, valores representativos de deuda, acciones, bonos convertibles y
participaciones en instituciones de inversién colectiva.

- Garantias de firma.

A ellas, cabe anadir las garantias de naturaleza hipotecaria, que si bien bajo el método
estandar no son consideradas una “técnica de reduccién del riesgo de crédito” (en el
sentido estricto del término, es decir, técnicas a las que les es de aplicacion la Seccion
Tercera del Capitulo Cuarto de la Circular 3/2008 y como tales se reflejan de manera
diferenciada en los estados de solvencia), tienen una elevada relevancia en el calculo de
los requerimientos de recursos propios, procediendo bajo determinadas condiciones a su
reduccién a través de la ponderacién en base a la cual calcular los activos ponderados

por riesgo.

b) Politicas y procedimientos de gestion y valoracion de garantias

Las técnicas de reduccion del riesgo de crédito empleadas, asi como las medidas y
disposiciones adoptadas y los procedimientos y politicas aplicados por la Caja
proporcionan coberturas del riesgo de crédito juridicamente validas y eficaces en todas
las jurisdicciones relevantes. En este sentido, la Asesoria Juridica de la Caja ejerce un
papel activo en la elaboracién y el analisis de todos los contratos que se utilizan para la
constitucién de cualquier tipo de garantia o colateral, garantizando que en los mismos se
reconoce la posibilidad de exigir juridicamente la liquidacién de las mismas en cualquier

jurisdiccién atendiendo a la normativa vigente en cada momento.
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Adicionalmente, la Caja dispondra de sistemas y procedimientos de revision continua o
periddica (segun el tipo de colateral) del valor de sus garantias, cuyas conclusiones
seran consideradas en el calculo de la reducciéon de los requerimientos de recursos

propios por riesgo de crédito.

La aplicacién de garantias a efectos del calculo de los requerimientos de recursos

propios es el resultado de un andlisis exhaustivo de todas y cada una de las condiciones

de admisibilidad a un doble nivel:

. Tipologia de técnicas de reduccién del riesgo de crédito, habiéndose aplicado
criterios estrictos y prudentes, adecuadamente documentados, en la evaluacion
del cumplimiento de los requisitos establecidos por la normativa vigente para cada

tipo de garantia (o instrumento similar)

= Garantia o instrumento similar de manera individual: para cada garantia o colateral
concreto perteneciente a una de las técnicas de reduccion del riesgo de crédito
consideradas admisibles conforme al analisis anterior, los sistemas desarrollados
en la Caja verifican de manera individualizada el efectivo cumplimiento de los

requisitos de admisibilidad, su valoracién y realizan los ajustes correspondientes.

Entre las opciones planteadas por la Circular 3/2008 de Banco de Espana para la
consideracion, bajo el método estandar, de las técnicas de reduccién del riesgo de
crédito, la Caja ha aplicado el método amplio de valoracién de garantias, asi como el

método supervisor para el calculo del valor ajustado de la exposicion.

¢) Concentracion de técnicas de reduccion del riesgo de crédito

La concentracién de las técnicas de reduccion de riesgo de crédito debe observarse

desde una doble perspectiva:

. Tipologia de técnicas de reduccion del riesgo de crédito aplicadas: en el caso de la
Caja el volumen més representativo corresponde a operaciones con compromiso
de recompra en las que el subyacente lo constituyen valores representativos de
deuda de elevada calidad (Deuda Publica espafnola en su practica totalidad)

depositados en el Banco Cooperativo.

. Aunque no son una técnica CRM en si, las garantias hipotecarias proporcionan un
adecuado control del riesgo debido a las reducidas ratios loan to value (LTVs)

medias de las cuales mas adelante se proporcionan datos.

. Proveedores de garantias: la Caja dispone de sistemas de evaluacién continua de
los riesgos crediticios indirectos, tales como los mantenidos frente a un mismo
proveedor de garantias. En este sentido, las politicas y los procedimientos

implantados procuran una adecuada diversificacion del riesgo, siempre que las
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condiciones de los mercados lo permitan, vigilando sus concentraciones de riesgo
y adoptando, en su caso, las medidas oportunas para corregir aquellas situaciones

gue comporten la asuncién de un excesivo nivel de riesgo.

d) Valor y distribucion de las exposiciones cubiertas por tipos de garantia

A continuacién se muestra el valor total, a 31 de diciembre de 2008, de la exposicion
cubierta para cada categoria de exposicion y tipo de garantia, tras la compensacion, en
su caso, entre las partidas del balance y fuera de balance asi como la aplicacion de los

ajustes de volatilidad (cifras en miles de euros):

Garantias de firma Garantias reales de
naturaleza
financiera

Distribucion de las exposiciones por
categorias de activos (Circular 3/2008)

Exposicion neta
antes de técnicas
CRM y factores de

conversion

Administraciones centrales y Bancos Centrales 9.720 0
Administraciones regionales y autoridades 6.826 0
locales
Eptic'iades. de] sector publico y otras instituciones 3.662 0
publicas sin fines de lucro
Bancos multilaterales de desarrollo 364 0
Organizaciones internacionales 0 0
Instituciones 67.992 5.621
Empresas 130.189 2.226 763
Minoristas 169.425 528 2.007
Exposiciones garantizadas con inmuebles 199.011 0
Exposiciones en situacién de mora 9.788 0
Exposiciones de alto riesgo 2.948 0
Bonos garantizados 0 0
Posiciones en titulizaciones 22.763 0
Exposi(':i.one's, frente. a instituciones y empresas 0 0
con calificacion crediticia a corto plazo
Expos_iciones frente a instituciones de inversién 3.298 0
colectiva (IIC)
Otras exposiciones 23.796 243
Total 649.782 2.754 8.634

(*) Incluye el valor ajustado tanto del subyacente en las operaciones
admisibles, como de los demads activos financieros admisibles aportados en garantia de las exposiciones de riesgo.

Importes en miles de euros

con compromiso de recompra consideradas

Al cierre del ejercicio 2008 no se habian aplicado otras técnicas de reduccion del riesgo

de crédito diferentes de las sefaladas en el cuadro anterior.

Las exposiciones garantizadas con inmuebles corresponden en su gran mayoria a
hipotecas sobre inmuebles de caracter residencial en relacion con las cuales las politicas
de concesién de la Caja se caracterizan por su prudencia, siendo excepcional la

concesiéon de financiacién a solicitudes que excedan de un ratio “loan-to-value” (en
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adelante, LTV) del 80% en el caso de hipotecas sobre inmuebles residenciales y del 60%
en hipotecas sobre inmuebles comerciales. En este sentido, al 31 de diciembre de 2008
el 86% de la cartera hipotecaria lo constituian hipotecas sobres inmuebles residenciales

con un ratio LTV inferior al 80%.

5. RIESGO DE LA CARTERA DE NEGOCIACION

Como se ha comentado con anterioridad, el saldo de la cartera de negociacion de la
Entidad se sitia de manera estructural (sin que la posicién a 31 de diciembre de 2008
sea una excepcién) por debajo del 5% de la actividad total de la Entidad y de 15 millones
de euros, limites que la Circular 3/2008 de Banco de Espafa contempla como eximentes

de la obligacion de aplicar el Capitulo Séptimo del citado texto legal.

Consiguientemente, el calculo de los requerimientos de recursos propios minimos por
riesgo de la cartera de negociacion se ha realizado, aplicando el método estandar,
conforme a lo establecido en el Capitulo Cuarto de la Circular 3/2008 de Banco de
Espafia. De este modo, los requerimientos minimos de recursos propios
correspondientes a esta cartera se encuentran incluidos en los requerimientos por riesgo

de crédito citados en el apartado 4 del presente informe.

6. RIESGO OPERACIONAL

El calculo de los requerimientos de recursos propios minimos por riesgo operacional se
ha realizado, aplicando el método del Indicador Basico, de conformidad con lo
establecido en el Capitulo Octavo de la Circular 3/2008 de Banco de Espana. Los

resultados del célculo a 31 de diciembre de 2008 han sido los siguientes:

Requerimientos de recursos propios Miles de euros

Ingresos relevantes ejercicio 2006 15.323
Ingresos relevantes ejercicio 2007 18.272
Ingresos relevantes ejercicio 2008 19.503
Media anual ingresos relevantes 2006 - 2008 17.699
Requerimientos de recursos propios por riesgo operacional 2.655

Asimismo, la Caja ha procedido a una revision detallada del riesgo operacional al que se
encuentra sujeta su actividad, de los requerimientos establecidos conforme al Pilar 1
(para los cuales se ha aplicado el método mas conservador de los contemplados por la
normativa vigente) y del marco de gestion y control del riesgo operacional, siendo su
conclusion la no necesidad de mayores requerimientos de recursos propios por Pilar 2
segun el informe aportado por auditoria interna a tal efecto. En este sentido,

histéricamente la exposicion de la Caja a este riesgo ha sido reducida.
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En el momento actual, la Caja se encuentra en proceso de implantaciéon de un modelo de
gestion y control del riesgo operacional que permitird entre otros aspectos intensificar los
controles y reducir las pérdidas o quebrantos derivados de este riesgo, fomentando una

cultura interna orientada a la mejora continua.

PARTICIPACIONES E INSTRUMENTOS DE CAPITAL NO INCLUIDOS EN LA CARTERA DE

NEGOCIACION

7.1 PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES. METODOS DE VALORACION APLICADOS

7.1.1 DEFINICION Y CLASIFICACION DE LOS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Un “instrumento de capital” es un negocio juridico que evidencia una participacion

residual en los activos de la entidad que lo emite, una vez deducidos todos sus pasivos.

Con caracter general, los instrumentos de capital se clasifican a efectos de su

valoracién en alguna de las siguientes categorias:

. Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

o Cartera de negociacion: incluye los activos financieros adquiridos con el
objeto de beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten
sus precios y los derivados financieros que no se consideran instrumentos

de cobertura contable.

o Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias: son aquellos activos financieros designados como tales desde
su reconocimiento inicial, cuyo valor razonable puede ser estimado de

manera fiable y que cumplen alguna de las siguientes condiciones:

- En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea
obligatorio separar el derivado o derivados implicitos del instrumento
financiero principal, no sea posible realizar una estimacién fiable valor

razonable del derivado o derivados implicitos.

- En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea
obligatorio segregar el derivado o derivados implicitos, se ha optado
por clasificar, desde su reconocimiento inicial, el instrumento
financiero hibrido en su conjunto en esta categoria, cumpliéndose

para ello las condiciones establecidas en la normativa en vigor de que
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el derivado o derivados implicitos modifican de una manera
significativa los flujos de efectivo que el instrumento financiero
principal hubiese tenido si se hubiese considerado de manera
independiente al derivado o derivados implicitos, y de que exista
obligacion de separar contablemente el derivado o derivados

implicitos del instrumento financiero principal.

Cuando por clasificar un activo financiero en esta categoria se
obtenga informacién més relevante porque con ello se eliminan o
reducen significativamente inconsistencias en el reconocimiento o
valoracion (también denominadas asimetrias contables) que surgirian
en la valoracion de activos o pasivos o por el reconocimiento de sus

ganancias o pérdidas con diferentes criterios.

Cuando por clasificar un activo financiero en esta categoria se
obtenga informaciéon mas relevante debido a que exista un grupo de
activos financieros, o de activos y pasivos financieros, y se gestionen
y su rendimiento se evalle sobre la base de su valor razonable, de
acuerdo con una estrategia de gestién del riesgo o de inversion
documentada y se facilite informacion de dicho grupo también sobre
la base de valor razonable al personal clave de la direccion de la

Caja.

Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los
instrumentos de capital propiedad de la Caja correspondientes a entidades que no
sean dependientes, negocios conjuntos o asociadas y que no se hayan clasificado

como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

7.1.2 VALORACION Y REGISTRO DE RESULTADOS

Con caracter general, los instrumentos financieros se registran inicialmente por su valor

razonable que,

salvo evidencia en contrario, sera su coste de adquisicion.

Posteriormente y con ocasién de cada cierre contable, se procede a valorarlos de

acuerdo con los siguientes criterios:

Los instrumentos de capital, excepto aquellos cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva, se valoran a su "valor razonable",
sin deducir ningun coste de transaccién en que pueda incurrirse en su venta o

cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por "valor razonable" de un instrumento financiero, en una fecha

dada, el importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos
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partes interesadas, en condiciones de independencia mutua, y debidamente
informadas en la materia, que actuasen libre y prudentemente. La referencia mas
objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio
que se pagaria por el en un mercado organizado, transparente y profundo ("precio

de cotizacion" o "precio de mercado").

. Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero
para estimar su valor razonable se recurre al establecido en transacciones
recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracion
suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional,
teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento
lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de
valoracién desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas
por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un
instrumento financiero no coincida exactamente con el precio al que el instrumento

podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

. Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva se mantienen a su coste de
adquisicién, corregido en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado. Dichas pérdidas equivalen a la diferencia entre el valor en libros y
el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de

rentabilidad de mercado para valores similares.

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los instrumentos
financieros se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias,
diferenciandose entre las que tienen su origen en dividendos (que se registran en el
capitulo “Rendimiento de Instrumentos de Capital”), las originadas por el deterioro en la
calidad crediticia de los activos y las que correspondan a otras variaciones en el precio
de los activos, que se registran por su importe neto en el capitulo “Resultados de las

Operaciones Financieras (neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Excepcionalmente, los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos
financieros disponibles para la venta” se registran transitoriamente en el patrimonio
neto como “Ajustes por valoracién” salvo que procedan de diferencias de cambio con
origen en activos financieros monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe "Ajustes por valoraciéon”

permanecen formando parte del patrimonio neto de la Caja hasta tanto no se produce la
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7.2

baja en el balance de situacién del activo en el que tiene su origen, en cuyo momento se

cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

VALOR Y DISTRIBUCION DE LAS EXPOSICIONES

A 31 de diciembre de 2008, las participaciones e instrumentos de capital no incluidos en
la cartera de negociacién de la Caja ascendian a 6.549 miles de euros. Su composicién
atendiendo a la finalidad de la cartera, el tipo de contraparte y su cotizacién en mercados

organizados, se muestra a continuacién:

Participaciones e instrumentos de capital no incluidos en la cartera de

negociacion

Finalidad de la cartera: 6.549.067
Cartera mantenida con animo de venta 3.555.035
Cartera mantenida con fines estratégicos 2.994.032

Tipo de contraparte: 6.549.067
Acciones / Participaciones de entidades de crédito 1.907.668
Acciones / Participaciones de otras sociedades espafolas 1.343.538
Acciones / Participaciones de otras sociedades extranjeras 0
Participaciones en fondos de inversion 3.297.861

Tipo de cotizacion: 6.549.067
Cotizados en mercados organizados 3.377.061
No cotizados (a) 3.172.005

(a) De este importe, la totalidad correspondia a participaciones e instrumentos de capital en carteras suficientemente diversificadas y en entidades participadas con
caracter estratégico para el desempefio de su actividad.

El valor razonable de la cartera estimado conforme a los principios y criterios descritos
con anterioridad, ascendia a 31 de diciembre de 2008 a 6.459 miles de euros, sin que se
aprecien diferencias relevantes en relacién con el valor en libros de los valores que

componian la cartera a la citada fecha.

Los resultados registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 por
venta o liquidacién de estos instrumentos ascendieron a 51 miles de euros de beneficios

netos.

A 31 de diciembre de 2008, los ajustes de valoracién registrados contablemente en el
patrimonio neto por variaciones en el valor razonable de los instrumentos de capital
clasificados como “activos financieros disponibles para la venta” ascendian a 411 miles
de euros. Conforme a lo establecido por el Capitulo Tercero de la Circular 3/2008 de
Banco de Espana, de ese importe, 264 miles de euros se han considerado recursos

propios de segunda categoria.
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8. RIESGO DE TIPO DE INTERES EN POSICIONES NO INCLUIDAS EN LA CARTERA DE
NEGOCIACION

El riesgo de tipo de interés se define como la posibilidad de sufrir pérdidas por el impacto
negativo de las variaciones de los tipos de interés. Este riesgo varia en funcién de la
estructura y fecha de reapreciacion de los activos, pasivos y operaciones fuera de

balance.

Los principales indicadores utilizados para analizar la magnitud de la exposicion al riesgo

de tipo de interés son:

. Sensibilidad del margen financiero o de intermediacion: se estima a través de la
proyeccion a 12 meses del margen financiero en funcién del escenario de tipos de
interés previsto asi como de un determinado comportamiento de las masas de
balance, analizandose de forma global los desfases temporales que se producen
entre los vencimientos y reapreciaciones de las distintas partidas de activo y
pasivo. En el caso de productos sin vencimiento contractual, se aplican

determinadas hipotesis basadas en la evolucién histérica de los mismos.

= De este modo, trimestralmente se realiza una simulacion del margen financiero
para un periodo de 12 meses sobre la base de determinados supuestos de
comportamiento como son el crecimiento de cada una de las partidas del balance,
hipétesis de renovacion respecto a diferenciales aplicados y a plazos de revision
de cada tipo de operacion, supuestos relativos a amortizaciones anticipadas de

préstamos y distintos escenarios de tipos de interés.

= Sensibilidad del valor econémico: el nivel de riesgo también se analiza desde la
perspectiva del valor econémico, medido como el efecto de las variaciones de
tipos de interés sobre el valor actual y los recursos propios de la entidad

descontando los flujos futuros esperados.

A continuacién se muestran los resultados obtenidos a 31 de diciembre de 2008 en los

indicadores citados:

Indicadores Resultado (% o miles €)

Sensibilidad Margen Financiero 1,80%
Sensibilidad Valor Econémico 0,06%
Pro memoria:

Margen financiero sensible 14.889
Valor econémico 82.436
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Los datos adjuntos (sensibilidad del margen financiero) se han calculado aplicando un
desplazamiento paralelo de todos los puntos de la curva de tipos de interés de

doscientos puntos basicos.

El impacto potencialmente adverso para la Caja se sitla muy por debajo de los limites
regulatorios {20% del valor econémico y 50% del margen financiero) que establece la
Circular 3/2008 en su Norma Centésima Sexta para ser considerada entidad outlier y
exigir reguerimientos de capital por este tipo de riesgo asi como la adopcién de medidas
correctoras. Ello se encuentra corroborado por la experiencia histdrica de la Caja, que
acredita un impacto adverso potencialmente bajo de las variaciones de tipos de interés
sobre el valor econdomico y el margen financiere, a lo que han contribuido los controles
implantados y el seguimiento realizado de este riesgo. ‘

Aprobado en la sesién de Comision Ejecutiva de fecha 7 de mayo de 2009.

Salvador Galduf Lapiedra Bernardo Martin Escriba

Presidente Secretario

Juan Manuel Aloy Atienza Juan José Teodoro Alepuz Beltran
Vicepresidente 1° Vicepresidente 2° '
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